i KAS BANK
Inkoop eigen aandelen

Machtiging Raad van Bestuur

De Algemene Vergadering van Aandeelhouders heeft in zijn vergadering d.d. 22
april 2009 aan de Raad van Bestuur machtiging verleend om met goedkeuring
van de Raad van Commissarissen tot inkoop van eigen aandelen over te gaan.
De machtiging geldt voor inkoop van maximaal 10% van het geplaatste kapitaal
van de vennootschap en voor een periode van achttien maanden.

Verkrijging mag geschieden door alle overeenkomsten, daaronder begrepen
beurs- en onderhandse transacties. De prijs zal gelegen moeten zijn tussen de
nominale waarde van de aandelen en een bedrag gelijk aan 110% van de
beurskoers. Onder beurskoers wordt verstaan het gemiddelde van de per elk van
de vijf beursdagen voorafgaande aan de dag van de verkrijging vast te stellen
hoogste koers per aandeel blijkens de Officiéle Prijscourant van NYSE Euronext
Amsterdam N.V.

De machtiging is met name bedoeld om in het kader van de
personeelsoptieregeling en de langetermijn variabele beloning aandelen of
certificaten in te kopen ter afdekking van daaruit voortvloeiende verplichtingen.
Ook overigens kunnen zich omstandigheden voordoen die het wenselijk maken
voor de vennootschap om eigen aandelen te kunnen inkopen. In 2008 zijn in
verband met de personeelsoptieregeling circa 400.000 certificaten KAS BANK
ingekocht.
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